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Sammanfattning

I december 2009 6verfordes pensionsmedlen motsvarande de pensionsrétter som nya
pensionsspararna tjinade in under 2008 fran Riksgéilden till Pensionsmyndigheten. De
nya pensionsspararna som inte gjorde ett aktivt fondval innan den 4 juni 2010 fick
dérefter sina pensionsmedel placerade i AP7 Safa.

178 500 nya pensionssparare

Antal nysparare 2010 var 178 541 (183 059)" personer och de flesta tjanade in sina
forsta pensionsritter under 2008. Den genomsnittliga aldern bland nyspararna var 25,5
ar och 69 (72) procent av nyspararna var under 25 ar och. De manliga nyspararna var
nagot fler dn kvinnorna och utgjorde 52,7 (53,6) procent av nyspararna.

274 miljoner kronor placerades totalt varav 268 miljoner kronor
placerades i AP7 SafaZ2.

Totalt placerades drygt 274 miljoner kronor, varav 268 miljoner kronor placerades i
AP7 Safa och 5,3 miljoner kronor blev placerade i fonder som nyspararna hade valt
sjdlva. I genomsnitt hade nyspararna 1 528 kronor att placera. Det totala kapitalet i
premiepensionssystemet uppgick vid arsskiftet 2009/2010 till 340 mdkr.

1,6 procent gjorde ett aktivt val

Aktiviteten bland nyspararna &r fortsatt 1dg métt som andel nysparare som viljer en
egen portfolj. Endast 1,6 (1,6) procent gjorde ett eget val, vilket motsvarar 2 801
personer.

Okad andel i aktiefonder

Tillgangsallokeringen pa aggregerad niva visar att de aktiva placerar 85 (72) procent
av sina pensionsmedel i aktier och 15 (28) procent i rintor. Genom att 6ka andelen
aktiefonder har dirmed nyspararna 2010 valt en mer offensiv strategi jAimfort med
nyspararna 2009.

Okad risk i fonderna har medfort 6kad portféljrisk

Den 6kade risken i fonderna bidrar ocksa till att 6ka risken i portféljerna. I genomsnitt
Okade risken i fonderna med 3 procentenheter under perioden 31 maj 2009 — 31 maj
2010. Orsaken till den 6kade risken i fonderna dr en f6ljd av den dkade volatiliteten pa
finansmarknaderna de senaste aren.

! Siffror inom parentes anger motsvarande uppgift fran foregaende rapport, Nyspararna 2009
* AP7 Safa ersatte Premiesparfonden i maj 2010
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Genomsnittlig portfolj hdller tre fonder

De aktiva nyspararna valde i genomsnitt att placera sina pensionsmedel i 3 fonder.
Jamfort med 2009 &r fordandringen i antalet fonder i portféljen marginell.

Vardeutveckling och kostnad paverkar fondval

Slutligen visar arets analys att nyspararna, liksom tidigare arskullar, verkar ta viss
hansyn till den information som finns tillgdnglig om fonderna. Den slutsatsen kan man
dra av att de mest valda fonderna, i flera fall, har en relativt hog virdeutveckling inom
sin kategori samt att ndgra av fonderna har en relativt 14g kostnad inom kategorin.
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Ordlista

Hir f6ljer en sammanstéllning av viktiga begrepp som anvinds i rapporten.
Aktivt val: Att vid nagot tillfélle, vid intrddet eller senare, ha gjort ett eget fondval.

Egen vald portfélj: En sammansittning av virdepappersfonder vald av
pensionsspararen eller pensionéren.

Fondbyte: Ett fondbyte dr en fordndring av fondportfoljens sammansittning med
avseende pé fonder eller fondernas andel i portfoljen.

Fondtorg: Valbara fonder anslutna till premiepensionssystemet”.

Intradesar: I rapporten ar intrideséret det ar en person for forsta gngen far
information om mdjligheten att vilja fonder inom premiepensionssystemet.

Pensionssparare: En person som har premiepensionsmedel placerade i egen
vald portfolj eller i Ap7 Safa och som dnnu inte pabdrjat uttag av premiepensionen.

Pension: Loneforman efter avgéng eller till efterlevande (SAOL)
Pensionsratt: Det belopp som arligen sitts av till den allminna pensionen.

Pensionar: [ premiepensionssystemet; en person som tar ut premiepension. Den
som en gang har borjat ta ut premiepensionen men som upphdrt med dessa uttag,
betraktas fortfarande som pensionir. En person som parallellt med uttagen fortsétter
tjéna in nya pensionsrétter ses ocksa som pensiondr.

Portfolj: | premiepensionssystemet; en sammanséttning av viardepappersfonder.
Portféljval: Val av virdepappersfonder som ska inga i portfoljen.

Premiepension: Premiepensionen ir en del av den allménna inkomstgrundade
pensionen och &r en forsdkring mot inkomstbortfall nir den forsdkrade av aldersskal
eller inte ldngre kan eller vill forvarvsarbeta. Premien, eller avgiften till forsékringen,
ar en del av det belopp som arligen sétts av till den allménna pensionen

Aterbalansera: Justera sammansittningen av fonder i portfoljen sa att den
ursprungliga, eller valda, risknivan bibehélls. I rapporten ses aterbalansering av
portfdljen som att fondbyten gors.

? De statliga portfdljalternativen som administreras av Sjunde AP-fonden riknas inte till

fondtorget.
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1 Inledning

Varje ar tillkommer personer som har tjénat in sina forsta pensionsritter till
Premiepensionssystemet. Nyspararna 2010 &r i det flesta fall unga personer som
tjidnade in sina forsta pensionsrétter under ar 2008. Antalet nya pensionssparare 2010
var 178 541 och det &r 4 518 personer farre jamfort med 2009. Samtliga har i samband
med utskicket av det orange kuvertet ftt en folder med en beskrivning av hur de kan
gé tillviga for att gora ett eget fondval. De nysparare som inte hade gjort ett eget
fondval fram till den 4 juni 2010 fick dérefter sina pensionsmedel automatiskt
placerade i AP7 Séafa. Alla med intjdnade pensionsritter har dock inte kunnat vilja
inom den avsatta tiden. Det beror dels pé att vissa gjort fel i ansdkan, dels pa att en del
individer tillkom senare i systemet péd grund av att de fatt &ndrade pensionsrétter.
Dérutover finns det 65 individer som har avlidit under arets forsta ménader.

Syftet med denna rapport &r att beskriva nyspararnas val och huruvida de f6ljer den
trend av lag aktivitet och forsiktighet som har kunnat konstateras bland nyspararna
under de senaste aren.

I denna rapport analyseras valen for de 178 467 personer som har kunnat gora sina val

och som har en fondvalsprofil. Analys av pensionsrétter inkluderar inte de 197
individer som har haft fler ars intjdnande att placera.
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2 Nyspararna 2010
2.1 Allméan beskrivning av nyspararna

Nedan foljer en allmén beskrivning av nyspararnas fordelning efter demografiska
faktorer.

Antal nysparare var 178 541, varav 94 109 var mén och 84 432 var kvinnor. Ménnen
var nagot fler &n kvinnorna och utgjorde 52,7 (53,6) procent av nyspararna. Det &r en
viss dverrepresentation i jamforelse med hela kollektivet av pensionssparare dar
minnen utgor 51 procent och kvinnorna 49 procent.

71,8 procent av nyspararna i fodda i Sverige, 1,6 procent ar fodda i Norden exklusive
Sverige och resterande 26,6 procent dr fodda i 6vriga vérlden. De flesta utlandsfédda
kommer fran Irak, Polen och Thailand. Fran Irak kommer 6 856 personer och fran
Polen och Thailand kommer 4 124 respektive 1 847 personer.

Nyspararna dr till storsta delen personer under 25 ar och de utgér 69 (72) procent. 23
(21) procent dr mellan 25 och 40 ar och resterande 8 (7) procent ar dldre dn 40 ar. Den
genomsnittliga dldern hos nyspararna 2010 &r 25,5 &r, att jaimfora med nyspararna
2009 som hade en genomsnittsalder pa 25,0 ar. Det har alltsé skett en forskjutning mot
en nagot hogre genomsnittsalder. Nysparare fodda i Sverige hade en genomsnittsalder
pa 22,8 ar medan nysparare fodda utomlands hade en genomsnittsélder pa 31,9 ar. Att
nysparare fodda utomlands har en hogre genomsnittsélder forklaras delvis med att en
stor del av dem &r invandrare som har kommit till Sverige 1 vuxen alder. Méan har
ocksa négot hogre genomsnittsalder jaimfort med kvinnor, 26,2 ar respektive 24,7 ar.

Aven hos nysparare fodda i Sverige finns det en klar skillnad i 4lder mellan kvinnor
och mén. Kvinnornas genomsnittliga alder dr 21,9 &r och minnens genomsnittsalder ar
23,7 ar.

Den yngsta nyspararen var under intjainandedret 2008 tre &r och den dldsta var 70 ar.
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Diagram1 visar fordelning av nyspararna fordelat pa alder. Av diagrammet framgéar att
de flesta nyspararna finns i intervallet 19 — 24 ar.

Diagram 1
Foérdelning av nysparare ar 2010 per alder

Antal personer
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I diagram 2 visas fordelningen av nyspararna 2010 i jamforelse med hur férdelningen
av hela kollektivet pensionssparare sag ut vid utgédngen av &r 2009. Diagrammet &r
sorterat fallande efter andel nysparare. Det framgér, inte helt ovéntat, att de flesta
nyspararna finns i de tre storstadsregionerna. Av diagrammet kan man ocksé utlisa att
nyspararnas andel i forhallande till pensionsspararkollektivet andel &r storre i
exempelvis Stockholms, Skane, Uppsala och Visterbottens 14n. Forhallandet ar det
motsatta i till exempel Vistra Gotalands, Varmlands, Dalarnas och Kalmar lan. Dér ar
nyspararnas andel mindre &n pensionsspararkollektivet andel.

Diagram 2

Férdelning av nysparare 2010 jamfért med hela pensionsspararkollektivet
per lan

Stockholms lan
Vastra Gotalands lan
Skane lan
Ostergdtlands 1an
Uppsala lan
JOonkdpings lan
Orebro 13n
Hallands lan
Vasterbottens lan
Dalarnas lan
Sdédermanlands 1an
Gaueborgs lan
Vastmanlands lan
Varmlands lan
Norrbottens lan
Kalmar lan
Vasternorrlands lan
Kronobergs lan

0 5 10 15 20 25
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2.2 Intjanande och placerade pensionsratter

Maximal pensionsgrundande inkomst for ar 2008 var 360 000 (344 250) kronor. Det
innebdr att maximal intjdnad pensionsritt var 9 000 (8 607) kronor. Nyspararna hade i
genomsnitt 1 528 (1 530) kronor inklusive rinta att placera och den hogsta
pensionsritten inklusive rénta var 9 341 (11 130) kronor®.

1 229 (1 274) av nyspararna hade maximalt belopp att placera och ménnen hade i
genomsnitt 426 (410) kronor mer &n kvinnorna. Personer i dldern 40—49 (50-59) ar
hade i genomsnitt 2 411 (2 448) kronor att placera och dirmed hade de hogst
pensionsritter. De aktiva hade 1 genomsnitt 379 (346) kronor mer i pensionsritt dn
dem som fick sina medel placerade i AP7 Safa.

Tabell 1
Genomesnittlig pensionsratt inklusive ranta, kronor

Alla Egen vald portfolj AP7 Safa
2010 2009 2010 2 009 2010 2 009

Alla 1528 1530 1901 1870 1522 1524
Kon

Kvinnor 1303 1310 1 653 1626 1298 1 306
Man 1729 1720 2 086 2 040 1723 1715
Alder

-24 1199 1262 1 445 1 541 1195 1257
25-29 2010 1975 2 628 2 705 2 000 1 964
30-39 2403 2358 3572 3 328 2 387 2 345
40-49 2411 2380 3 444 3 376 2 399 2 366
50-59 2237 2448 3 598 2 157 2 226 2 249
60- 1 656 1447 1917 1 064 1 654 1451

* Bland de nytillkomna fanns 197 (233) personer som hade flera ars intjinade pensionsritter
och inkluderas inte i berdkningen av genomsnittlig pensionsritt. Beloppen som placeras for
deras rakning skiljer sig fran en genomsnittlig ung nytillkommen. Deras genomsnittliga belopp
att placera var 6 347 (3 261) kronor och som mest fanns en individ med 93 214 (27 708) kronor
att placera.
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Ett annat sitt att illustrera spridningen av pensionsritterna visas i diagram 3.

Staplarna i diagrammet beskriver 5:e respektive 95.e percentilen. Det innebér att 90
procent av observationerna i varje aldersgrupp finns med. Kvadraten i staplarna
markerar den genomsnittliga pensionsritten och tvérstrecket markerar medianen. Det
framgar att den genomsnittliga pensionsritten dr nagot hogre dn medianen i respektive
aldersgrupp och det beror pa en positivt skev fordelning av pensionsritterna. Det
innebdr att dem med laga pensionsrétter dr fler jimfort med dem som har hoga
pensionsrétter.

Av diagrammet framgar ocksa att spridningen &r hogst i dldersgruppen 40 — 49 ar. 69
procent av nyspararna &r personer yngre dn 25 ar och bland dessa har 90 procent en
pensionsritt som varierar mellan 450 och 3 015 kronor.

Diagram 3
Spridning i pensionsratter for nyspararna ar 2010 per aldersgrupp

Kronor
8 000 -+
6 000 -
4 000 -
2 2 V'S
2000 - 4
: — — — — ‘
0
-24 25-29 30-39 40-49 50-59 60+
Aldersgrupper

Annmdrkning: Staplarna anger spridningen i pensionsrdtter i intervallet 5 — 95 percentilen.
Kvadraten och det vertikala strecket anger pensionsrdtterna som medelvirde resp.

medianvdrde.
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3 Aktiva nysparare

Nedan beskrivs de som gjort ett aktivt val. Fram till den 4 juni hade 2801 personer
gjort ett eget fondval. De som inte hade gjorde ndgot val fick dérefter sina
pensionsmedel placerade i AP7 Safa. Jaimfort med foregaende ars nysparare har ingen
ndmnvird fordndring i aktiviteten kunnat noteras. Om aktiviteten méts som andel
nysparare som véljer en egen portfolj sd ar aktiviteten i stort densamma som
foregdende ar. Det innebdr att cirka 1,6 procent av nyspararna valde att placera sina
medel i en egen fondportfol].

Av tabell 2 kan man utldsa att aktiviteten dr ndgot hogre hos mén an hos kvinnor. Man
kan ocksa utlésa att aktiviteten bland 2010 ars nysparare ar hogst i den yngsta
aldergruppen. Nysparare i den yngsta aldersgruppen var mest aktiva dven 2009.

Tabell 2
Antal och andel aktiva nysparare med egen vald portfolj

PM59008 1.0

Antal med egen vald Andel med egen vald
portfolj portfolj
2010 2009 2010 2009
Alla 2801 2997 1,6 1,6
Koén
Kvinnor 1160 1247 1,4 1,5
Man 1641 1750 1,7 1,8
Alder
-24 2067 2363 1,7 1,8
25-29 287 242 1,6 1,4
30-39 295 256 1,3 1,2
40-49 112 107 1,1 1,2
50-59 31 28 0,7 0,7
60- 9 1 0,6 0,1
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Diagram 4 ar sorterad i fallande ordning dér ldanen med den relativt hdgsta andelen
aktiva nysparare ligger hogst upp. De mest aktiva nyspararna finns i Jimtlands,
Visterbottens och Visternorrlands 1dn medan nysparare med lagst aktivitet aterfinns i
Gotlands lin. Aven i pensionsspararkollektivet som helhet #r aktiviteten hogst i
Jamtlands l4n°.

Diagram 4

Andel nysparare om valde egen portfélj i forhallande till nyspararna bosatta
i respektive lan

Jamtlands lan |
Vasterbottens lan |
Vasternorrlands 1an |
Uppsala lan |
Kronobergs lan |
Norrbottens lan |
Stockholms Ian |
Jonkopings lan |
Gavleborgs lan |
Ostergétlands 1an |
Kalmar lan |
Sédermanlands lan |
Skéne lan |
Hallands lén |
Vastra Gotalands lan |
Orebro lan |
Vamlands lan |
Dalarnas lan |
Blekinge lan |
Vastmanlands lan |
Gotlands lan |
Utland

0 50 100 150
Index

3.1 Strategiska tillgdngsallokeringen bland aktiva val

Valet av fordelning mellan aktiefonder och réntefonder dr det som i normala fall
kommer att bidra mest till portfoljens vardeutveckling och risk. Fordelningen mellan
aktiefonder och rantefonder brukar ocksé kallas for portfoljens strategiska
tillgangsallokering. Hos 2010 &rs nysparare kan man notera en klar forskjutning mot
hogre risk i form av en storre andel aktiefonder vid en jamforelse med 2009 ars
nysparare.

Tabell 3 visar den strategiska tillgdngsallokeringen pa aggregerad niva per
nyspararkull fran ar 2000 till ar 2010. I tidigare analyser gjorda av PPM har det
konstaterats att ar 2003 gick aktieandelen ner fran 90 till 70 procent °. Nyspararna ar
2006 och 2007 brot den trenden genom att de aktiva 6kade aktieandelen till 87
procent. Nyspararna 2008 och 2009 sénkte ater risken i sina portfoljer genom att
minska andelen aktier.

> Premiepensionen — pensionssparana och pensionirerna 2009
® Nyspararnas val ar 2005
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De aktiva nyspararna 2010 har valt att placera drygt 85 procent av sina pensionsrétter i
aktiefonder och 15 procent i rdntfonder. En forklaring till den mer offensiva strategin
bland 2010 &rs nysparare dr formodligen vindningen pé de finansiella marknaderna i
borjan pa 2009 och som sedan har héllit i sig. Mojligen har den positiva utvecklingen
pa kapitalmarknaderna péverkat nyspararna att vélja mer offensiva placeringar med
avseende pa risk.

Aven nysparare som har fétt sina pensionsmedel placerade i AP7 Séifa har fitt en
avsevirt hogre risk i sina placeringar jamfort med tidigare ar. For de nysparare som ar
yngre &n 56 ar dr hela kapitalet placerat i AP7 Aktiefond. AP7 Aktiefond &r en global
aktiefond som till 100 procent placerar i aktier varav ungefér tva procent av kapitalet i
fonden é&r placerat pa den svenska aktiemarknaden. Genom att anvénda olika
finansiella instrument kan fonden na en exponering mot de globala aktiemarknaderna
som motsvarar 150 procent av fondens kapital. Det medfor dven att fondens risk okar.
Sjunde AP-fonden uppger sjilva att risken kan komma att ligga i nivd med en fond
som endast investerar pa den svenska aktiemarknaden.

Tabell 3
Genomshnittlig tillgdngsallokering bland nysparare, procent

Svenska Globala Summa Svenska Utlandska Summa
Ar aktier  aktier aktier  rantor rantor  réntor
2000 34 58 92 7 1 8
2001 31 57 88 10 2 12
2002 28 59 87 8 5 13
2003 21 48 69 21 10 31
2004 22 52 74 21 5 26
2005 24 47 70 23 7 30
2006 21 60 87 11 2 13
2007 30 62 92 7 2 8
Aktier
Svenska Utlandska
Ar aktier aktier Tillvaxtaktier Summa aktier
2008 18 34 25 77
2009 20 36 15 72
2010 24 33 29 85
Rantor
Svenska Utlandska Alternativa Summa rantor +
Ar rantor rantor  placeringar alt. placeringar |
2008 19 4 1 23
2009 22 6 0,3 28
2010 12 3 0,1 15
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Diagram 5 visar fordelningen av de aktiva nyspararna efter andel aktier i portfoljen.
Av figuren framgar det att nyspararna 2010 har valt en hog andel aktier i sina
portfoljer. Ungefar hilften av nyspararna har valt att placera mer dn 90 procent av sitt
kapital i aktier. Foregaende ar valde knappt en tredjedel av nyspararna att placera 90
procent eller mer av sina pensionsmedel i aktiefonder. Det har alltsa skett en klar
forskjutning mot hogre risk. Andelen som viljer att placera hela sitt kapital i
rantepapper har ocksa minskat avsevért jamfort med 2009. Endast omkring tva procent
av kapitalet ar placerat i rintefonder. Motsvarande andel forra &ret var 7 procent.

Diagram 5
Tillgangsallokering pa individniva fér aktiva nysparare efter kén, procent

Procent

60 -
50 -
40 -
30 |
20 -

10 A

O T T T T T T T T T T T 1
0 0-10 11-20 21-30 31-40 41-50 51-60 61-70 71-80 81-90 91-99 100
Andel placerat i aktier, procent

Kvinnor Man
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Diagram 6 illustrerar aktieandelen i portfoljen per &lder. Eftersom antalet individer i
de dldre arskullarna ar fa, varierar kurvan kraftig mellan aren i de hogre aldrarna.
Trendlinjen for 2010 visar att det finns en svag trend nedét ju dldre nyspararna &r. Det
indikerar att yngre personer véljer att i hdgre grad placera en storre del av kapitalet i
aktier jamfort med dldre. I diagrammet dr ocksd motsvarande trendlinje for 2009
inlagd. Trenden for 2009 visar att de dldre nyspararna valde betydligt lagre risk
jamfort med de dldre nyspararna i ar. Diagrammet visar ocksa att risknivan 6verlag var
lagre 2009.

Diagram 6
Tillgdngsallokering p& individniva for aktiva nysparare efter alder, procent

Andel aktier
100 -

M
A\ VANZNEY A WY i W N A /\v Trendlinje 2010

80 - N/ \/

70 1

60
- Trendlinje 2009
50 +
40 -
30 -
20 -

10 ~

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
18 21 24 27 30 33 36 39 42 45 48 51 54 57 60
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3.2 Riskniva i portfoljen

Risken i en portfolj &r ett matt pa hur mycket virdet i portféljen varierar. Mattet som
anvands ndr man anger risk ar standardavvikelse. Ett 1agt varde t.ex. 2 anger att
portféljens risk ar 1&g och indikerar att portfoljen haller en stor del rantefonder. Ett
hogt virde, exempelvis 25 indikerar att portfoljen haller en stor del aktiefonder.

Tidigare analyser som gjordes av PPM visar att de allra flesta pensionssparare viljer
en portfolj med en sa kallad medelrisk’. For ar 2010 &r den genomsnittliga risken i de
aktivas portfoljer 25,3 (18,3). Enligt Pensionsmyndighetens kategorisering av risk, se
tabell 4, sa motsvarar det mycket hog risk®. 93 procent av arets nysparare hade sina
pensionsmedel placerade i en hogriskportfolj eller hogre. Endast 7 procent har sina
medel placerade i medelrisk eller lagre. Det har alltsé skett en betydande forskjutning
mot hogre risk jaimfort med de tva foregaende aren. Orsaken till denna forskjutning
mot hdgre risk beror till stor del pa att en storre del av pensionsmedlen har placerats
aktiefonder jamfort med 2009 men ocksa pa att risken i fonderna har dkat. Under
perioden 31 maj 2009 — 31 maj 2010 6kade risken i fonderna pa fondtorget med i
genomsnitt 3 procentenheter.

Diagram 7 visar att mén hade relativt sett en hdgre representation bland dem med
mycket hog risk i1 portféljen medan kvinnorna relativt sett var mer representerade
bland dem med hdog risk i portfoljen. Det Gverensstimmer med monstret som har varit
tidigare &r i s& motto att kvinnor i storre utstrackning &n mén véljer portfoéljer med
lagre risk, medan mén i storre utstrackning har varit benéigna att ta hogre risk.

Utbudet av fonderna per riskkategori visar att storsta utbudet av fonder finns inom
riskkategorierna hdg risk och mycket hég risk vilket de aktiva valen speglar timligen
val.

Tabell 4
Pensionsmyndighetens kategorisering av risk
lg 0 - 2 mycket l3g risk
3 - 7 lag risk
8 - 15 medelnsk
16 - 24 hig nsk
lg 25 eller mer, mycket hog nsk

7 Risken i portfoljen beriknas som den sammanvigda variansen i de fonder som ingar i
portfoljen for att sedan riknas om till standardavvikelser. I berdkningen tas saledes ingen
hinsyn till samvariationen mellan fonder och tenderar dérfor att underskatta risken.

¥ Berikningen baseras pa uppgifter fran 2 449 individer som har en portfolj vars samtliga
fonder har uppgift om risk. Resterande 352 aktiva har portféljer som innehaller fonder som
saknar uppgift om risk.
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Diagram 7
Andel nysparare per riskkategori i portfoljen samt férdelning av
fondutbudet per riskkategori, procent
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Mycket lag Lag risk Medel risk Hog risk Mycket hog
risk risk

Kvinnor e Man —e— Fondutbud

3.3 Fond- och forvaltarvalet

Det sammanlagda beloppet som har placerats var 273 543 980 kronor varav

268 240 011 kronor (98 %) placerades i AP7 Séfa, och 5 303 969 kronor (2 %)
placerades i andra fonder som hade valts aktivt. Déarutover fanns ytterligare 121 550
kronor i pensionsritter som vid datauttaget inte hade placerats. Av dessa utgjorde
91 102 kronor pensionsrétter som tillhorde de 65 personer som hade avlidit sedan
arsskiftet.

Antalet fonder uppgick till 784 (783) varav 507 (474) blev valda. De aktiva
nyspararna valde i genomsnitt 3,0 fonder. Det 4r en marginell minskning med 0,2
procentenheter jamfort med foregéende &r.

Till det kommer de fyra valbara portf6ljerna som ingér i statens forvaltningsalternativ
och som administreras av Sjunde AP-fonden.
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Diagram 8
Andel nysparare per antal valda fonder i portféljen, procent
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Antal fonder

Diagram 8 visar att de flesta véljer fem fonder i sin portf6lj men en néstan lika stor del
véljer att bara ha en fond i sin portfolj. Knappt 40 procent av arets nysparare viljer att
ha fem fonder i portfoljen. Jamfort med ar 2009 dr det 2 procentenheter farre som
véljer fem fonder 2010. Jamfort med 2008 ar det ddremot en betydande skillnad. 2008
valde endast 11 procent av nyspararna att placera sina pensionsmedel i en portfolj med
fem fonder.

Tabell 5 visar de tio fonder som det placerades mest kapital i och dar AP7 Séfa ar den
fond som det placerades avgjort mest pengar i. I stort stimmer listan ver fonder med
mest placerat kapital 6verens med listan 6ver mest valda fonder. Fonden East Capital
Rysslandfonden dr den enda fonden som 4r med pa listan av de 10 mest valda
fonderna men hamnar pa plats 11 nér det géller placerat kapital. P4 motsvarande sétt
ar fonden Nordea Generationsfond 1985-89 en av de 10 med mest placerat kapital
men fonden &r inte en av de 10 mest valda fonderna.

Sammantaget placerades pensionsritter for 175 169 (179 972) nysparare i AP7 Safa
och 2 801 (2 997) nysparare som gjorde ett aktivt val fick sina pensionsratter
placerade i 507 (474) olika fonder. De 9 fonder med mest kapital inom den aktiva
gruppen star for cirka 44 (57) procent av de aktiva valen.

52 nysparare valde att placera sina pensionsmedel i ndgon av de statliga portfoljerna
AP7 Forsiktig, AP7 Balanserad eller AP7 Offensiv. Flest nysparare, 30 personer,
valde AP7 Offensiv, 14 valde AP7 Balanserad och 8 personer valde fonden med ldgst
risk, AP7 Forsiktig. Eftersom det var sa fa personer som valde ndgon av de statliga
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portféljalternativen dr det svart att dra nigra slutsatser. Man kan i alla fall konstatera
att de som valde AP7 Offensiv hade den genomsnittligt l4gsta aldern och de
genomsnittligt 14gsta pensionsritterna.

I tabell 4 4r fonderna med mest placerat kapital ocksa rankade avkastningsmassigt och
kostnadsmaéssigt. I tabellens sjétte kolumn anges fondernas ranking efter avkastning
under &ren 2005-2009, inom fondernas respektive kategorier. Det framgar av tabellen
att dessa fonder ar relativt hogt rankade inom sina kategorier. Det verkar som att
individerna rangordnar fonderna inom sin kategori och véljer de fonder som historiskt
sett visat den bésta relativa avkastningen. En rangordning efter fondernas avgift tycks

visa att individerna till viss del ocksé véljer fonder som relativt sett har laga avgifter

inom kategorin.

Tabell 5
Fonder med hogsta andel kapital bland nysparare 2010

Rankning
Rankning avkastning Kostnad
Placerat avkastning totalt inom inom
belopp, totalt, respektive respektive
2010 Kategori kronor 2005-2009 kategori kategori
1 (1) AP7Safa’ Global 268 240 011 iu. iu. 1 av 81
2 (2) Swedbank Robur
Sverigefond MEGA Sverige 365 953 112 av 619 8 av43 7 av43
3 (3) Swedbank Robur
Rantefond Pension Sverige lang 275714 281 av 619 8 av 28 10 av 28
4 (Ny) SKAGEN Kon-Tiki Nya marknader 226 955 14 av 619 1av 32 17 av 32
5 (6) First State Asia Asien och
Pacific Leaders Fund Fjarran 6stern 221 231 39 av 619 9 av 46 14 av 46
6 (Ny) SPP Aktieindexfond Europa/Euroland
Europa index 170 856 419 av 619 1av6 1av6
7 (4) Aberdeen Global - Nordamerika
American Equity Fund och USA 167 350 497 av 619 14 av 34 20 av 34
8 (10) Nordea Generationsfond  Pension om
1985-89 mer an 20 ar 135 801 i.u. i.u. 15 av 21
9 (Ny) SKAGEN Global Global 127 045 98 av 619 2 av 81 40 av 81
10 (9) Swedbank Robur
Rysslandsfond Ryssland 110 599 35av 619 3av 11 1av 11
En ytterligare jaimforelse med forra érets val visar att forutom AP7 Séfa som &ar den
mest valda fonden bada aren sa aterkommer dven sex fonder i ar. Dessa dr Swedbank
Robur Sverigefond MEGA, Swedbank Robur Réantefond Pension, Swedbank Robur
Rysslandsfond, Aberdeen Global — American Equity Fund, Nordea Generationsfond
1985-89 och First State Asia Pasific Leaders Fund.
° Ersatta Premiesparfonden 2010.
S Premiepensionen Datum 2010-11-03
2 Dok.bet. PID 107236
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Bilaga 1

Beskrivning av data

Denna rapport baseras fraimst pa data som genererats fran Pensionsmyndighetens
databaser Pluto och FIDB men dven pa data fran Forsékringskassans datalager
STORE. Pluto innehéller individspecifik information om pensionsspararnas och
pensionérernas pensionsritter samt premiepensionsportfolj, inklusive de transaktioner
och den handel som sker med fonder. FIDB innehéller information om de fonder som
ingdr 1 premiepensionssystemet, exempelvis standardavvikelser (risk), avkastning,
forvaltningsavgift, fondens namn och typ. STORE kompletterar data med
utbildningsniva, boendeldn samt fodelseland.

Dataunderlaget av rapporten Nyspararna 2010 utgdras av samtliga individer som kom
in i premiepensionssystemet 2009.
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Bilaga 2
Overgripande fakta om premiepensionssystemet

Alla som har arbetsrelaterad inkomst och betalar skatt i Sverige tjénar in till den
allménna alderspensionen. Alderspensionen bestér av inkomstpension, premiepension
och garantipension. Garantipensionen ar ett grundskydd och ar till for dem som inte
tjénat in tillrdckligt med inkomst- och premiepension. Inkomst- och premiepensionen
bygger pé livsinkomstprincipen och baseras pa den arliga pensionsritten som
motsvarar 18,5 procent av pensionsunderlaget. Pensionsunderlaget 4r summan av den
pensionsgrundande inkomsten och eventuella pensionsgrundande belopp. Oavsett hur
stora inkomsterna har varit i verkligheten kan pensionsunderlaget inte bli hogre &n 7,5
inkomstbasbelopp'°.

Av pensionsritten gér 16 procentenheter till inkomstpensionen och 2,5 procentenheter
till premiepensionen. Inkomstpensionssystemet &r ett fordelningssystem dér
pensionsavgiften slussas direkt vidare till dem som &r pensionirer''. Den delen av
avgiften som gar till premiepensionssystemet 6ronmérks for pensionsspararen och
spararen véljer sjdlv i vilka fonder medlen ska placeras.

Prelimindra premiepensionsritter kommer kontinuerligt in till Pensionsmyndigheten
som forvaltar dessa medel fram till dess att pensionsritterna &r faststillda. Nar
pensionsrétterna ir faststdllda fors premiepensionspengarna dver till
pensionsspararnas premiesparkonton. De pensionssparare som sjélva vill sétta
samman en portfolj av fonder kan gora det genom att véilja fonder pa det s.k. fondtorg
som utgors av alla de fonder som anslutits till premiepensionssystemet.
Pensionsspararen far da sjilv vélja fordelning mellan olika tillgangsslag, fonder och
forvaltare. Pensionsspararen kan vélja att placera sina medel i upp till fem olika
fonder. Nér spararen byter fonder pafors ingen bytesavgift. Daremot tar fondbolagen
vanligen ut en forvaltningsavgift. Om en ny pensionssparare inte anmaéler négot val
av fond placeras pensionspengarna i AP7 Safa, tidigare Premiesparfonden. AP7 Safa
ar ett s.k. icke- véljaralternativ som finns i premiepensionssystemet och fonden
forvaltas av Sjunde AP-fonden.

Hur stor premiepensionen blir beror bland annat pa hur mycket som betalats in,
vardeutveckling, administrationsavgift, forvaltningskostnader, arvsvinster samt vid
vilken &lder pensionsspararen véljer att ta ut sin pension. Premiepensionen far tas ut
fran och med den ménad pensionsspararen fyller 61 ar. Under pensionstiden kan
premiepensionen fortsittningsvis vara placerad i virdepappersfonder eller i den
traditionella forsékringen som Pensionsmyndigheten erbjuder. Pensionen ér livsvarig
och beridknas med utgéngspunkt i tillgodohavandet pa premiepensionskontot. For de
som har premiepensionsmedlen placerade i fonder faststéller Pensionsmyndigheten
varje ar ett belopp i kronor som betalas ut manatligen under paféljande kalenderar.
Infor utbetalningarna séljer Pensionsmyndigheten av s& ménga fondandelar som
behovs for att beloppet skall kunna betalas ut. Om pensionédren véljer den traditionella

' Inkomstbasbelopp 2008, 7,5 x 48 000 = 360 000 kronor
" Pensionsritten i inkomstfordelningssystemet riknas om varje ar med hinsyn till
utvecklingen av inkomstindex, arvsvinster och kostnader.
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forsakringen bestims pensionen utifran vérdet pa tillgangarna pa kontot vid den
tidpunkt nédr Pensionsmyndigheten l6ser in innehavet. Pensionsmyndigheten tar
déarigenom &ver risken for negativa utfall for pensiondren. Varje ar far alla som betalt
in till det allménna alderspensionssystemet ett virdebesked genom det orange kuvertet
frdn Pensionsmyndigheten. Beskedet visar tillgodohavandet pa kontona for
inkomstpension och premiepension. Dessutom ger beskedet en prognos 6ver hur den
allménna alderspensionen kan komma att se ut den dag man véljer att ta ut den.

Det allménna alderspensionssystemet reformerades under 1990-talet och infors
successivt. Det innebér att de som &r fodda fore 1938 omfattas av det tidigare
pensionssystemet, medan de som &r fodda 1954 eller senare enbart berdrs av det nya
systemet. De som &r fodda 1938—1953 tillhor bada pensionssystemen och omfattas av
overgangsregler. Reglerna ar utformade sé att det tidigare systemet fasas ut medan det
reformerade fasas in. Overgéngsreglerna ir sidana att en person som ir fodd 1938 far
16 tjugondelar av sin pension fran det tidigare systemet och 4 tjugondelar fran det nya
systemet. De motsvarande tjugondelarna for en person f6dd 1953 4r 1 respektive 19.
Detta innebér att ju senare ar personen ar fodd, desto storre delar av
pensionsinkomsten kommer frén det nya pensionssystemet. Det innebar ocksa att for
dem som &r alderspensiondrer idag utgér premiepensionen en relativt liten del av
inkomsten fran det allménna alderspensionssystemet. Denna andel kommer att vara
storre for framtida pensionérer.
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Sa har kan du na oss
om du vill veta mer
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